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GRAND PARADE INVESTMENTS LIMITED
(Geikorporeer in die Republiek van Suid-Afrika)
("GPI” of “die Maatskappy” of “die Groep”)

OPERASIONELE HOOGTEPUNTE
PRESTASIE VAN GPI SE BUM BEDRYWIGHEDE

Die besluit van die Direksie van GPl om beheer oor te neem
van sy BUM-belange lewer reeds opwindende voordele vir die
Groep.

Grandslots en Kingdomslots

Gedurende die eerste ses maande van die finansiéle jaar, het
ons BUM-bedrywighede R155,6 miljoen in bruto dobbelinkom-
ste (GGR) gegenereer, wat die inkomste van die vorige jaar
met 14% (R18,5 miljoen) oorskry het.

Grandslots en Kingdomslots is gelisensieer om 1 000 BUMs
elk onderskeidelik in die Wes-Kaap en KwaZulu-Natal te
bedryf.

Teen die einde van Desember 2010, was 1 685 BUMs in die
Wes-Kaap in bedryf, 12 minder as die vorige jaar. Teen die
einde van Desember 2010 het Grandslots 928 BUMs in die
provinsie, 9 meer as die vorige jaar, bedryf.

Die gemiddelde GGR/masjien/dag vir die maand van Desem-
ber het in die Wes-Kaap van R603.31 (2009) tot R702.87
(2010) toegeneem.

Teen die einde van Desember 2010, was 1 971 BUMs in bedryf
in KwaZulu-Natal, 125 meer as die vorige jaar. Teen die einde
van Desember 2010, het Kingdomslots 754 BUMSs in die
provinsie bedryf, 49 meer as die vorige jaar.

Die gemiddelde GGR/masjien/dag vir die maand van Desem-
ber het in KwaZulu-Natal van R303.75 (2009) tot R354.70
(2010) toegeneem.

Beide dié roetebedrywe se inkomste is beter as die uitvoer-
baarheidstudies waarop ons besluit om die ondernemings te
verkry, gegrond was.

Bestuur is ook hard aan die werk om produktiwiteit en die
oorkoepelende vlakke van koste-effektiwiteit en doeltreffend-
heid te verbeter. Dit het aansienlik bygedra tot die verbetering
in aangepaste wesensverdienste.

Uitbreiding van GPI se BUM-voetspoor in Gauteng

Soos vroeér, gedurende November 2010, op SENS aangekon-
dig is, het GPI ’n betekenisvolle stap gedoen om sy doelwit te
bereik om sy BUM-netwerk van 2 000 tot 5 000 masjiene uit te
brei deur middel van sy filiaal Thuo Gaming Gauteng
(Eiendoms) Beperk (Thuo GG), wat 'n bindende verkoop-van-
besigheid-ooreenkoms met die BUM-operateur Playmeter
Leisure Services (Eiendoms) Beperk (Playmeter) gesluit het.

Dié transaksie, wat nog onderhewig is aan goedkeuring deur
die Gautengse Dobbelraad (GGB), maak voorsiening dat Thuo

PRESTASIE VAN GPI SE GESAMENTLIK-BEHEERDE
ENTITEITE

SunWest

Soos aangekondig op SENS op 23 September 2010, het GPI
sy oorblywende opsie uitgeoefen om 140 182 SunWest-
aandele teen 'n baie gunstige opsieprys van R165 per aandeel
te koop. By die Algemene Jaarvergadering wat op 15 Desem-
ber 2010 gehou is, het die aandeelhouers die betaling van 10
sent per GPl-aandeel aan sekere swart GPl-aandeelhouers
goedgekeur as vergoeding vir die beperking van die verkoop
van hul aandele in GPI tot 30 Junie 2012, wat nodig was om die
35% vaslegging te verwesenlik wat deur die opsie-ooreenkoms
vereis is. Hierdie en ander verkoopsregte wat gedurende Junie
2010 uitgeoefen is, het GPI se direkte aandeelhouding in
SunWest van 29.24% tot 30.04% verhoog.

GrandWest Casino en Entertainment World (GrandWest) se
aanvanklike 10-jaar casino eksklusiwiteit in die stadsgebied
van Kaapstad het gedurende Desember 2010 verval. Die
Provinsiale Regering van die Wes-Kaap (PRWK) oorweeg
steeds om die oorplasing van een van die ander casinolisen-
sies in die Wes-Kaap na die Kaapstadse stadsgebied toe te
laat, en skakel tans met belanghebbers voordat 'n finale besluit
geneem word.

GrandWest se inkomste het, vergeleke met die vorige jaar met
6% en sy toeskryfbare verdienste met 5% (R7,2 miljoen),
toegeneem. GrandWest se prestasie is bemoedigend in die lig
van die uiters moeilike omstandighede waaronder hy moes
sake doen.

The Table Bay Hotel se toeskryfbare verliese het met 19%
(R3,8 miljoen) toegeneem, hoofsaaklik vanweé ’'n daling van
10% in kamerbesettings van 54.3% tot 44.3%. Gedurende die
jaar is die gemiddelde kamertarief met 18% verhoog.

Golden Valley Casino

Die GPI Groep het sekere regte opgeneem en sy direkte en
indirekte ekonomiese belang in Worcester Casino (Eiendoms)
Beperk (Golden Valley Casino) van 44.39% tot 45.37%
verhoog. Die fondse wat verkry is, is gedeeltelik aangewend vir
die befondsing van die voltooiing van die Worcester
N2-wisselaar, waarvoor daar voorsiening gemaak is in die
aanvanklike casinolisensie-aansoek aan die Wes-Kaapse
Dobbel- en Resiesraad (WCGRB) ten opsigte van die Golden
Valley Casino se lisensie. Die koste van hierdie belegging aan
GPI is gewoonlik baie klein, aangesien dit hoofsaaklik intern
befonds word deur rentedraende skuld. Die belegging moet
nog ’'n positiewe verdienstebydrae lewer.

Dié bykomende bydrae verhoog nie die waarde van hierdie
belegging bo sy verhaalbare bedrag nie. Gevolglik het hierdie
belegging 'n waardedaling ondergaan.

Golden Valley Casino se inkomste het vergeleke met die vorige
jaar met 11% en sy EBITDA met 5% toegeneem.

Kingdomsilots te verkry. 'n Hersiene aanbod is op 15 Desember
2010 aanvaar, op voorwaarde dat bepaalde goedkeurings
verkry word, insluitend dié van die KwaZulu-Natalse Dobbel-
raad.

Akhona GPI het 'n bykomende 3,8 aandele in Dolcoast
Investments Beperk (Dolcoast) uitgeoefen en opgeneem
ingevolge sy verkoopsreg gedurende Desember 2010. Dié
transaksie het Akhona GPI se aandeel in Dolcoast van 23.0%
tot 24.9% verhoog, wat GPI se indirekte aandeel in Sibaya
Casino tot 8.38% verhoog het.

GPI se aandeel van Akhona GPI se toeskryfbare verdienste het
met 24% afgeneem. Dit was te wyte daaraan dat Dolcoast 'n
spesiale dividend gedurende die vorige jaar verklaar het wat
nie gedurende die huidige jaar herhaal is nie.

VERWANTEPARTY-TRANSAKSIES

Die Groep het, gedurende die gewone gang van sake, verskeie
transaksies met verwante partye aangegaan. Alle transaksies
was armlengtetransaksies. Enige intra-groep verwanteparty-
transaksies en uitstaande saldo’s word uitgeskakel in die
voorbereiding van die gekonsolideerde finansiéle state van die
Groep soos aangebied.

DIVIDENDE

GPI het tradisioneel nooit tussentydse dividende verklaar nie
en is van mening dat dit verstandig is om in die huidige omgew-
ing die bestaande toestand te handhaaf.

DAAROPVOLGENDE GEBEURE

Soos op SENS op 11 Februaurie 2011 aangekondig is, het
Sukena Petersen vir Richard Hoption as Finansiéle Direkteur
vervang. Daisy Naidoo en Faldi Samaai is as nie-uitvoerende
direkteure aangestel. Lazelle Parton het Richard Hoption as
Maatskappysekretaris vervang. Richard sal steeds diens aan
die Groep lewer in 'n konsulterende hoedanigheid.

VOORUITSIGTE

GPI spits hom toe op die verwesenliking van sy visie om ’'n
groot en gerespekteerde krag in die dobbel- en vermaakbedryf
in Afrika te word, asook om sy filosofie om ’'n dividend-aktiewe
onderneming te wees, te handhaaf.

Met die suksesvolle integrasie van die BUM-bedrywighede in
die GPI Groep, is GPI goed geplaas om voordeel te trek uit die
geleenthede wat hierdie mark bied, en is ook opgewonde oor
die vooruitsig om die Playmeter-transaksie te voltooi, wat aan
GPI toegang tot die winsgewende Gautengse mark sal gee.

Die samesprekings met Sun International wat tot die omsigtig-
heidsaankondiging van 8 Desember 2010 en die hernuwing
daarvan op 21 Januarie 2011 en 4 Maart 2011, gelei het, is

moniteringsgelde. Koste van verkope het, alhoewel dit nie in die
vergelykbare vorige tydperk gekonsolideer is nie, met 14%
toegeneem ooreenkomstig die toename in GGR.

3. Bedryfskoste

Bedryfskoste sluit transaksiekoste van R0,6 miljoen in, wat as
onkoste hanteer is ingevolge IFVS 3-Besigheidskombinasies en wat
vir aangepaste wesensverdienste per aandeel omgekeer word.

4. Wins van ekwiteitsverantwoorde beleggings

Wins van ekwiteitsverantwoorde beleggings behels wins van
gesamentlik-beheerde entiteite en wins van geassosieerde
maatskappye. Totale wins van ekwiteitsverantwoorde beleggings vir
die tydperk het met R3,1 miljoen of 5% toegeneem, vergeleke met
die vorige jaar.

Wins van gesamentlik-beheerde entiteite

SunWest se toeskryfbare verdienste bestaan uit toeskryfbare
verdienste van GrandWest en The Table Bay Hotel.

Western Cape Manco se toeskryfbare verdienste bestaan uit
bestuursgelde wat gegrond is op SunWest se toeskryfbare verdien-
ste en EBITDA, min sy bedryfsonkoste.

Golden Valley Casino moet nog positiewe toeskryfbare verdienste
lewer.

Wins van geassosieerde maatskappye

Wins van geassosieerde maatskappye bestaan uit toeskryfbare
verdienste van RAH en Akhona GPI. Grandslots, wat in die vorige
jaar 'n geassosieerde maatskappy was, is tans as ’'n volfiliaal
gekonsolideer.

5. Waardedaling van belegging

Ingevolge IRS36 — Waardedaling van bates, moet 'n entiteit bepaal
of daar enige aanduiding is van waardedaling teen elke verslagda-
tum. IS36 vereis dat waardedaling aan bates toegevoeg word as die
hoogste van markwaarde of waarde in gebruik, gegrond op die
verdiskonteerde vryekontantvloeiwaardasies.

GPI het ten vollle ingeskryf vir sy toewysing van Golden Valley
Casino se regte-aanbod-aandele wat in Julie 2010 en Desember
2010 teen ’'n koste van R32 miljoen toegeken is. Dié bykomende
kapitaalbydraes het nie die waarde van hierdie belegging aan GPI bo
sy verhaalbare bedrag verhoog nie. Gevolglik het die bykomende
kapitaalbydraes aan dié belegging 'n waardedaling ondergaan.

6. Herwaardasie van belegging

Daar was geen verandering in beheer van beleggings nie, en dus
geen herwaardasie gedurende die tydperk soos vereis word
ingevolge IFVS 3R nie. Die aanpassing van R42,4 miljoen in die
geouditeerde resultate van 30 Junie 2010 hou verband met die
herwaardasie van die 25.1% belang wat GPI vantevore in Grandslots
gehou het, soos vereis deur IFVS 3R, en het ontstaan vanweé die
verkryging van Carentan Investments (Eiendoms) Beperk op 30
Junie 2010.

?féevge‘?éﬁiiﬁﬁékTari”;ﬂ‘;Teeebou GG die bates en k_ontral_(te van P_Iaym_eter se steeds aan die gang en bly gunstig. 7. Finansieringskoste
Riebeekstraat 22 roete-operateursonderneming in  Gauteng, insluitend sy Wwestern Cape Manco

(Posbus 7746, Roggebaai, 8012)

Registrasienommer

Roete-operateurslisensie, verkry. Dit sal Thuo GG in staat stel
om tot soveel as 1 000 BUMs in Gauteng te bedryf.

Western Cape Manco se toeskryfbare verdienste het met 5%
toegeneem, wat in lyn is met die toename in GrandWest se
inkomste en EBITDA.

Finansieringskoste het met 54% toegeneem vanweé die hoér
skuldpeil, wat op 30 Junie 2010 verhoog is. Dié bykomende skuld
bestaan uit 'n R40 miljoen-termynlening van Grindrod Bank, 'n R80

1997/003548/06 ) ) miljoen-termynlening van Sanlam Kapitaalmarkte en bykomende
Aandelekode Ten tyde van die transaksie h’et. Playmeter  se voorkeuraandele van R20 miljoen wat onttrek is uit die bestaande
GPL roete-operateursonderneming uit 62 BUM’s in sestien plekke in voorkeuraandelefasiliteit wat met Sanlam Kapitaalmarkte gehou
Gauteng bestaan, saam met goedkeuring van die GGB om 'n PRESTASIE VAN GPl SE GEASSOSIEERDE BELEG- word. Gedurende die tydperk is R8 milioen op die Sanlam-
?Agooongsm bykomende tien masjiene by twee plekke te ontplooi. Soos op GINGS termynlening terug betaal. Finansieringskoste sluit ook R0,7 miljoen
31 Desember 2010 het Playmeter altesaam 77 BUMs by . . in ten opsigte van die  BUM-bedrywighede wat omgekeer word vir
Oordragsekretaris negentien plekke bedryf. Real Africa Holdings Beperk (RAH) Vir en namens die Direksie aangepaste wesensverdienste per aandeel.

Computershare Investor Services (Eiendoms) Beperk
Marshallstraat 70, Johannesburg, 2001

Reg adviseurs
Bernadt Vukic Potash & Getz Prokureurs

Korporatiewe Adviseurs
Leaf Capital (Eiendoms) Beperk

Borg
PSG Capital (Eiendoms) Beperk

Maatskappysekretaris
Lazelle Parton

Benewens die 15 masjiene wat in gebruik geneem is sedert die
bogenoemde SENS-aankondiging, is bykomende aansoeke
aan die GGB voorgelé en goedgekeur.

Die gemiddelde GGR/masjien/dag vir die maand van
Desember in Gauteng het van R239,19 (2009) tot R421,66
(2010) toegeneem en aktiewe BUMs onderskeidelik van 182
tot 620.

GPI se deel van RAH se toeskryfbare verdienste het met 29%
gegroei en dit is aangenaam dat RAH 'n dividend van 13 sent
per aandeel verklaar het, in vergeleke met 12 sent per aandeel
die vorige jaar. RAH besit sommige van die beste presterende
stedelike casinos in Suid-Afrika en sekerlik die kroonjuwele van
Sun International se portefeulje van bates.

Akhona GPI

Ons het in ons 2010-jaarverslag bekend gemaak dat 'n aanbod
gedoen is aan Akhona Gaming Portfolio Investments
(Eiendoms) Beperk (Akhona GPI) om sy 30%-aandeel in

H Adams
Voorsitter

A Funkey
Hoof Uitvoerende Beampte

3 Maart 2011
Kaapstad

3 Maart 2011
Kaapstad

8. Wesensverdienste, WVPA en aangepaste WVPA

Wesensverdienste vir die sesmaande-tydperk geéindig Desember
2010 het met R13 miljoen tot R53 miljoen toegeneem. Sodanige
toename het ontstaan uit die verkryging van die BUM-bedrywighede
en ’'n verbeterde prestasie deur sy geassosieerde maatskappy en
gesamentlik-beheerde beleggings.

Gevolglik, het aangepaste wesensverdienste per aandeel (WVPA)
met 34% van 8.98 (2009) sent verlede jaar tot 12.00 (2010) sent
vanjaar toegeneem.



